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RESUMEN

La presente investigacion analiza el impacto de la Inversion Extranjera Directa de China en
la rama de actividad econdmica de explotacion de minas y canteras del Ecuador, durante el
periodo 2008-2015. Su desarrollo combina una metodologia mixta basada en estudios
cualitativos y cuantitativos que permitieron disponer de un modelo econométrico
debidamente evaluado y corregido. Las variables seleccionadas en su desarrollo son de
caracter econémico y social, permitiendo disponer de una vision amplia sobre los impactos
de la IED en Ecuador. Los resultados muestran que la IED de China es requerida para
impulsar el sector, en la medida que ha permitido incentivar la productividad y crecimiento
del PIB. Para su demostracion se tomd los indicadores de inflacion y la tasa activa las cuales
de manera indirecta benefician a otros sectores. Ademaés, la tendencia decreciente del
desempleo y el creciente gasto en la educacion permiten sefialar que se alinean a lo dispuesto
por el Gobierno Nacional en el Plan Nacional del Buen Vivir. No obstante, el destino de la
IED permite también determinar la existencia de un modelo concentrado de crecimiento,
estrictamente dependiente de los precios internacionales de los productos como el petréleo,
oro y demas minerales. Esta situacion se acompafia a un pobre desarrollo del sector
secundario y terciario que deja al pais vulnerable frente a tendencias producidas por factores
externos no controlables. Es decir, si bien la IED impulsa este sector, genera a su vez una
dependencia econdmica del mismo que no ha permitido un mejor desarrollo de la economia.

Palabras clave: Modelo, concentracion, impacto, desarrollo, factores externos,

calidad de vida.



ABSTRACT

This research analyzes the impact of China 's Foreign Direct Investment in Ecuador' s mining
and quarrying economic activity during the period 2008-2015. Its development combines a
mixed methodology based on qualitative and quantitative studies that allowed to have an
econometric model duly evaluated and corrected. The selected variables in their development
are economic and social, allowing a broad view on the impacts of FDI in Ecuador. The results
show that China's FDI is required to boost the sector, to the extent that it has allowed to boost
productivity and GDP growth. For its demonstration the inflation and the active rate
indicators were taken which indirectly benefit other sectors. In addition, the decreasing trend
of unemployment and the growing expenditure on education make it possible to indicate that
they are aligned with the provisions of the National Government in the National Plan for
Good Living. However, the fate of FDI also makes it possible to determine the existence of
a concentrated growth model, strictly dependent on international prices for products such as
oil, gold and other minerals. This situation is accompanied by a poor development of the
secondary and tertiary sector that leaves the country vulnerable to trends caused by external
factors that cannot be controlled. That is, although FDI drives this sector, it also generates an
economic dependence on it, which has not allowed for a better development of the economy.

Keywords: x|Model, concentration, impact, development, external factors, quality
of life.



Introduccion

Desde la dolarizacion en el afio 2000, la economia ecuatoriana experimenta
importantes cambios dentro de su estructura. La incapacidad de emitir moneda circulante,
hace necesario la apertura hacia mercados internacionales, buscando captar recursos que

permitan alcanzar una liquidez constante.

La concentracion econdmica en el sector primario, hace inviable que la industria en
general, disponga de un ingreso de divisas relevante, lo que ha generado saldos deficitarios
en la balanza comercial. Esta situacion atenta contra la estabilidad de la dolarizacion,
obligando al Gobierno Nacional la toma de medidas de proteccion y fomento de la liquidez.
Dentro de estas medidas, se encuentra el incentivo a la inversion extranjera, la cual dado a
que el sector secundario no mantiene un alto desarrollo se ha concentrado en sectores

estratégicos como es el de minas y canteras. (Araque, 2014).

Bajo esta situacion, la presente investigacion, presenta un analisis general de esta
rama econOmica, determinando la normativa existente y los incentivos que se han disefiado
para atraer la IED. Su desarrollo se enfatiza en los capitales de Asia, concretamente en China,
el cual en los ultimos afios se va consolidando como un socio estratégico segun las politicas

del actual régimen.

Como objetivo principal se propone determinar el impacto que ha tenido la IED de
China en el sector minero, verificando las causas que han permitido captar el interés de los
inversionistas y los efectos provocados en la economia nacional. En este sentido, la
investigacion busca medir el impacto de la IED de China en el sector minero del Ecuador,

durante el periodo 2009-2015.



La investigacion permitird establecer las bases del modelo econométrico que se
disefiara para evaluar la incidencia de la IED de China en el sector minero. Esto permitira
disponer de un estudio amplio de este sector y conocer el impacto causado por la

participacion de capitales asiaticos.

La utilidad practica se basara en la aplicacion del modelo disefiado, generando
importante informacidn que permita conocer mas sobre el sector minero y sus expectativas

referentes al aporte econémico.

La utilidad metodoldgica se basa en disponer de un procedimiento que de manera
l6gica y sistematica permitan analizar la IED de China en el sector y determinar el impacto
real en la economia, aspecto que puede ser fundamentado con el apoyo de varias variables

macroecondmicas.

Al respecto, la creacion del Ministerio de Mineria y la fijacion de proyectos a gran
escala son indicadores claves de la intencion de fomento de este sector. Para ello, la inversion
privada es fundamental, por lo que analizar su comportamiento es de vital importancia para

todos quienes tengan interés en este sector economico.

Los beneficiarios de la investigacion sera la poblacion interesada en conocer mas
sobre la economia nacional, la participacion del sector minero y la incidencia que en este ha

tenido la IED proveniente de China.



Su desarrollo, permite disponer de una vision amplia referente a la importancia del
sector y el efecto que la inversion tiene dentro de sus niveles de produccion y por ende de
captacion de liquidez.

Fundamentacion teorica
La IED esté ligada a aspectos de caracter macro econémico sujetas a evaluacion por
parte de inversionistas internacionales. Su desarrollo parte de un andlisis de condicion del

pais evaluado por determinadas variables que marcan la situacion vivida.

La inflacion es uno de los indicadores de evaluacion, tomando en consideracion que
mide el incremento de los precios. Su aplicacion da lugar al entendimiento de la situacion
real del pais, tomando en consideracion que del comportamiento del indicador se puede

evidenciar el nivel de estabilidad existente.

Otro indicador requerido es el PIB que establece la produccion en los diferentes
sectores econdmicos existentes. Su inclusion permite evaluar el nivel de desarrollo de los

sectores siendo esto un indicador que describe la estabilidad y nivel de riesgo existente.

La tasa activa es también un indicador de evaluacion del pais, en la medida que su
comportamiento describe el riesgo percibido por las instituciones financieras con respecto al
crédito entregado. Su comportamiento esté ligado a la inflacion y establecera condiciones

propias del comportamiento econdémico actual y esperado.

También es importante se evalle la IED en los diferentes sectores econémicos, su
estudio establecera la posible dependencia econémica que pueda existir en el pais. Se

entiende que a mayor dependencia mayor riesgo.



Cada uno de los indicadores sefialados genera un reflejo de la realidad del pais, lo
que determina el nivel de inversion posible a obtenerse por sector.
Marco metodoldgico

La propuesta metodoldgica se fundamenta en el modelo de (Castro, 2010, pag. 88)

quien propone cinco fases de desarrollo amparadas en los minimos cuadrados.

Primera fase
Diagnadstico

Segunda fase
Seleccion

Tercera fase
Disefio

Cuarta Fase
Aplicacion

Quinta Fase
Aplicacion

Identificacion del entorno

Seleccion de teorias,
técnicas, variablesy

Disefio del modelo
econométrico

Uso del modelo
econométrico

Presentacion de
resultados

pardmetros

»

» »———»

Retroalimentacion

Figura 1. Disefio de modelos econométricos
Fuente: (Castro, 2010, pag. 88)

En funcion de la metodologia expuesta, se definen las siguientes variables:

Y: Impacto en la economia

X: PIB, inflacién, IED de China en el sector, desempleo.

Desarrollo

Para el desarrollo del modelo econométrico se procede en primera instancia a

presentar las variables que se van a utilizar

e PIB

Tomando como referencia datos del (Banco Central del Ecuador, 2016), se analiza el

comportamiento del PIB en millones de délares:
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Figura 2. PIB Ecuador
Fuente: (BCE P. E., 2015)

La composicion del PIB segln la rama econémica, sefiala que la explotacion de minas

y canteras genera el 15,51% del total, siendo la actividad de mayor relevancia y aporte

econdmico. (Banco Central del Ecuador, 2016)

Composicion del PIB Ecuador
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Figura 3. PIB Ecuador
Fuente: (BCE P., 2010)




La rama econdmica estudiada es indispensable en la actual estructura econdémica
nacional, esta situacion inclusive ha establecido diversos criterios al respecto. Dentro de estos
se encuentra la necesidad de un cambio en la matriz productiva en la cual se sefiala la
necesidad de un equilibrio que evite quedar dependiente de los precios internacionales. Al
respecto, la propia Secretaria Nacional de Planificacion y Desarrollo Semplades sefiala que
“Transformar la matriz productiva es uno de los retos mas ambiciosos del pais, el que
permitird al Ecuador superar el actual modelo de generacion de riquezas, concentrador,

excluyente y basado en recursos naturales” (Senplades, 2012, pég. 5).

Pese a esto, existe una necesidad de produccion dentro de esta rama que sefiala la
necesidad de captar inversiones, aspecto que ha sido parte de las politicas gubernamentales
dentro del periodo estudiado. “El sector productivo de mayor importancia en la economia
ecuatoriana es el de minas y canteras. La importancia de minas y canteras radica en la
produccion de petroleo y gas natural, principal producto de exportacion” (Corporacion

Colombia Internacional, 2012, pag. 5).

e Inflacion

El comportamiento inflacionario incide en todos los sectores econémicos, por lo que
su estudio es requerido. Conforme datos del Banco Central del Ecuador, el comportamiento

de la inflacién se describe en la siguiente tabla:

Tabla 1.Comportamiento de la inflacién
Afo | 2008 | 2009|2010 |2011 {2012 2013|2014

Tasa| 8,34| 5,26| 3,89| 3,94 | 4,68| 2,90| 3,57

Fuente: (Banco Central del Ecuador, Inflacion, 2015)




Inflacién

Figura 4. Inflacion
Elaborado por: Serrano, Kevin

La inflacion ha mantenido un comportamiento cambiante. Desde la dolarizacion de
la economia, se marca rangos de menor recorrido, aspecto que muestra una situacion estable
en funcion de su variabilidad. Esto puede convertirse en una causa fundamental para atraer
la IED, en la medida que muestra una economia con pocas variantes que puedan afectar los
presupuestos de las empresas de tipo mixto o privado que se constituyan en funcién de los
permisos que se adquieran. El tener una inflacion con poca variacion, permite esperar una
menor desviacion en los flujos proyectados de ingresos y gastos, siendo un elemento que
disminuye el riesgo y la incertidumbre. Para los inversionistas, esta situacion es determinante
toda vez que el mercado muestra un comportamiento basado en un rango que puede ser
previsto a futuro. Las inversiones realizadas en la rama de minas y canteras tanto en la
prospeccioén como explotacion han sido considerables lo que en sectores como el petroleo
permitio decuplicar la produccion. Fuente especificada no valida.. Como se observa, existe
una alta relacién entre la produccion y la IED, en la medida que el segundo se convierte en
una fuente viable para alcanzar niveles de produccion que generen ingreso de divisas en la

economia nacional. Se concluye que para el gobierno de turno es necesario establecer
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atractivos para captar la IED, dentro de los cuales el contar con escenarios estables evaluados

mediante la inflacion son altamente positivos.

Con base al estudio realzado, se presentan los datos a ser utilizados en el estudio:

Tabla 2. PIB Ecuador
PIB Millones de USD

16,23 20,1
31,43 40,9
2008 40,44 2012 65,41
61,76 87,62
17,19 20,17
35,12 48,56
2009 4902 2013 60.12
62,52 94,47
18,14 22,14
36,54 50,12
2010 44,12 2014 89,43
69,56 100,91
19,14 28,9
39,12 60,12
2011 5104 2015 8056
79,28 108,62

Fuente: (Proecuador, 2013)

El PIB del sector seleccionado es el siguiente:

Tabla 3. PIB Sector Minas y Canteras Ecuador
PIB (Sector Minas y Canteras Millones USD)

2,11 2,61
4,09 5,32
2008 5.6 2012 85
8,03 11,39
2,23 2,62
4,57 6,31
2009 6.37 2013 782
8,13 12,28
2,36 2,88
201 : 2014 '
010 4,75 0 6,52

11



574 11,63
9,04 13,12
2,49 3,76
5,09 7,82
2011 : 2015 '
6,64 10,47
10,31 14,12

Fuente: (Proecuador, 2013)

e Tasa activa

Segun datos del Central del Ecuador, este indicador ha mantenido el siguiente

comportamiento:

Tabla 4. Tasa activa (%

ARo

2008

2009

2010

2011

2012

2013

2014

Tasa Activa

10,74

9,16

9,13

8,59

8,17

8,17

8,17

Fuente: (Banco Central del Ecuador, Tasa Activa Referencial, 2015)

Tasa Activa

2014

Figura 5. Tasa Activa
Elaborado por: Serrano, Kevin

Analizando los resultados, se evidencia a partir del afio 2004 se presentd un descenso

del nivel de la tasa con leves variaciones anuales, aspecto que se considera positivo en la
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medida el comportamiento permitid a los sectores econdmicos considerar esta fuente como

una alternativa para el fomento de esta rama.

Los indicadores macroeconomicos evaluados muestran similitud en el
comportamiento, lo que permite entender que la economia nacional en el periodo 2008-2015
mantuvo una estabilidad provocada por aspectos como la propia dolarizacion. En este caso,
la supresion de la potestad de emitir moneda produjo una mayor disciplina en las obligaciones
estatales, siendo un factor que dio paso a mayores garantias y seguridad para la captacion de

la IED.

Otro aspecto fundamental que en el periodo se relaciona con la mayor captacion de la
IED son las politicas fiscales adoptadas por el pais. “Las politicas fiscales han buscado
aumentar las recaudaciones mediante la mayor eficiencia tributaria, la eliminacion del
subsidio al gas (no adoptada aun), la elevacion de los precios de la electricidad y los

combustibles, y los cambios en la estructura tributaria” (Larrea, 2012, pag. 28).

Es importante también mencionar la austeridad fiscal en el periodo y medidas como
la conformacion del fondo de estabilizacion para el pago y recompra de la deuda externa
mediante justamente los ingresos provenientes del petroleo, aspectos que dieron lugar a una

mejor estabilidad que representa un elemento motivador para la captacion de la IED.

Estas medidas adoptadas a nivel macroecondmico durante el periodo estudiado
sefialan una fuerte relacion con la IED, en la medida que confluye la existencia de una riqueza
en recursos no renovables que demandan de capitales, existiendo producto de las medidas
econdémicas adoptadas un escenario favorable desde la perspectiva de la rentabilidad. Bajo

este entorno, la relacion IED-Economia es fuerte, siendo el primero una fuente de

13



financiamiento y el segundo un resultado justo del incremento en la productividad. Lo
expuesto, muestra un escenario Ganar-Ganar, en el que el Estado abre sus concesiones para
permitir el ingreso de capitales buscando con ello, mejorar la economia mediante sectores

estratégicos que en el mercado internacional tienen alta demanda de sus recursos.

e |ED Directa en la rama

Tabla 5.Distribucién de la IED por sectores

Sector Participacion
Agricultura, silvicultura, caza y pesca 5,03%
Comercio 19,20%
Construccion 0,55%
Electricidad, gas y agua -0,60%
Explotacion de minas y canteras 88,68%
Industria manufacturera 13,93%
Servicios comunales, sociales y personales 1,82%
Servicios prestados a las empresas 3,33%
Transporte, almacenamiento y comunicaciones -31,95%

Fuente: (Banco Central del Ecuador, IED por sector, 2015)

De todos los sectores econdmicos, la rama de estudio, capta la mayor concentracion
de IED, mostrando una situacion de crecimiento. Otros sectores inclusive muestran

tendencias decrecientes lo que evidencian en el periodo estudiado una contraccion.

Tabla 6. Inversion extranjera directa por sector

Actividad 2000 2000 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 200040 20001 201174 20127 201371 2041
Agricultra, siicultura caza y pesca 63381 2486894 1559068 4991000 7281120 2383031 S0DAOD  2SATOS) 2049205 SLAITIO 06L07 43900 784548 2076166 3831261
Comercio 1209081 TLESLZS  TOAMLIZ T3S 10331905 T2A9L4T  R23087 GLIB469 11994583 S41I263  9ST6YT LIS 334054 1I0I6LIT 844726
Construccion A8 209 S AN BLL TANE  SA9L 96231 9303 B8 2TM2M 500683 3LID4L 6573048 427837
Electricidad. gas v azua 024 00 L9074 SS00SE 651505 69038 ILERAD 676350 300800 631170 -108M91 46474 2920126 46710
Explotacion de mins ¥ canteras SBTIBI9 21691119 48745801 MBS4BS8 38537402 19834545 -11661825 -lLT5AD 41462 80247 I7B00L49 37920190 22494500 25288620 68557824
Industria manufacturera 148629 6022680 6661357 TSSERTL LM49199) TS3WAY  SOAGLES 9896003  I97S9788 11775208 12032364 12192707 135622 13SIIS3 L0724
Servicios commales, sociales ¥ personales NS08 16332 3TLN3 156927 307633 179728 943521 1666773 13AT60 1826219 208004 208439 16861 231861 1407248
Servicios prestados a lss empresas 2018924 SI46 10907829 TLOATO0 3SSIL08  TIEZ24 8935968  S4SOL00 14225923 36M03  GR0ISI6 4459702 394T8E8 11811355 257424
Transporte, almacenamento y comumicaciones G048 0TRLA4 2309070 4309738 RGN ITSOLTT BN 246012 27608088 6423825 OSTIT 4TANST A3 824133 24698038
Total general 2343937 538.508,58 78326101 87151341 83693030 49341384 27142885 19415853 1.056.958,02 30795089 16530532 643.70536 567.03130 72721221 77310195

Fuente: (Banco Central del Ecuador, IED por sector, 2015)
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Asia se ha convertido en un inversionista de tendencia creciente para Ecuador. Esto

se evidencia en el comportamiento de la IED por regiones.

Aiios
Pais 2002 2003 2004 2005 2006 2001 200811 20091 | 20000 | 1 | 2 20131/ 201411
AMERICA 632.745,6| 693.1084 | T11.8240| 509.7M11.8| 1451903 | (130.223,1)| 652.419,1| 138.158.2 | 125.9466| 450.0204| 328.3673| 413.119.2| 437.668.1

ESTADOS UNIDOS 4409310 (47.3326)] 785367 | (77.197.1)) (199.794.3)] 49.848.1| (28.501.7) (607.083,0) (535.180.2)( 11.6211| 935131| 422019| 10.098.7
COMUNIDAD ANDINA 2/ | 26.440,9|  (6.667,2) 20.584,5| 123736 | 13.7252| 39.4752| 148.6854 | (38.117,3) 45.546,1| 52.369,2| 38.858,4| 30.591,3| 48.5153

RESTO DE AMERICA 165.373,7| 747.108,2 | 612.702,9 | 574.535,3| 291.2594 | (219.546,4)| 532.235,5| 803.358,6 | 615.580,8 | 386.030,0 | 196.015,8 | 340.926,1| 379.054.1

EUROPA 129.059,4 | 153.311,7| 108.833,.2 (192.3)] 83.795,0 | 231.685,5| 354.503,8 | 98.249,3| (1.276,4)| 107.308,6 | 118.872,8| 189.971,1 178.921,6
ASIA 19.655,9 | 24.629,3 201,17 (19.317,8) 28.6321| 921044| 497564 | 69.920,7| 45.297,8| 79.0463| 67.0351| 91.7M27| 834935
AFRICA - 0,8 400,3 2755,0 | 13.2120 149,0 (399.8)  1.360,2 1.201,9 100,8 32,9 1.055,0 0,6
OCEANiA 1.800,1 20( 138320 300,9 5320 (813.0) 646,2 (179.3) 18,2 1.188,0 8.376,3 |  (4.300,0) 25.964,0
OTROS - 4312 284 156.2 674 12858 323 4418 173 M3 43269 290541| 47.0541
TOTAL 783.261,0 | 8715134 | 836.939.6| 493.413,8| 271.428,9| 194.158,5 | 1.056.958,0 | 307.950,9 | 165.305,3 | 643.7054 | 567.031,3| 721.212.2| 7731019

Figura 6. ED por regiones
Fuente: (Banco Central del Ecuador, IED por sector, 2015)

La inversion de Asia representa en promedio el 12,79% del total, encontrandose por
debajo de la IED de América y Europa y sobre Africa y Oceania. No obstante, las politicas
gubernamentales sefialan un acercamiento a este mercado lo que se entiende se vera reflejado

en la inversion. Obteniendo los totales de IED por sectores se observa lo siguiente:

IED por Regidn

0,26% 0.70% 1,34%

\

= AMERICA = EUROPA ASIA AFRICA » OCEANIA = OTROS

Figura 7. IED por Region
Elaborado por: Serrano, Kevin

Concentrando el estudio en la inversion de Asia, China es el principal inversionista,
abarcando en promedio el 52,41% del total de la inversion, seguida por Japon. Esto permite

concluir que representa el principal inversionista proveniente de Asia, siendo sus capitales
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un mecanismo para incentivar la economia nacional. No obstante, en relacion al total de la
IED ingresada a la economia nacional, esta todavia no alcanza un nivel representativo. Segun
(Araque, 2014) la IED de China constituye un nuevo enfoque para el desarrollo de la
economia ecuatoriana que busca nuevos campos de captacion de recursos diferentes a

Estados Unidos. En la practica se observara si estos son o no adecuados.

Del total de IED proveniente de China, la captacion por sectores se describe en la
siguiente tabla. (Ver Tabla 6). Como se puede observar, las actividades relacionadas a la
exploracién de minas y canteras es la mas representativa. En todo el periodo analizado este

sector concentra el 99,06%.

Los resultados permiten concluir lo siguiente:

e El sector de la mineria representa un atractivo de captacion de la IED para todos los
paises. En Asia, China dispone de la inversién mas representativa.
e EI comportamiento de la IED de China en la explotacion de minas y canteras

mantiene una tasa creciente conforme se observa en la siguiente figura:

IED de China en Explotacion de minas y canteras

Figura 8. IED de China en explotacion de minas y canteras
Elaborado por: Serrano, Kevin
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El sector tiene alta potencialidad en base a los yacimientos minerales existentes
principalmente en la provincia del Azuay y el Oro. Esta situacion genera interes en
los inversionistas intencionales dedo al amplio margen de contribucion que tienen los
minerales en los mercados externos. Segun (Ministerio de Recursos Naturales no
Renovables, 2016) la mineria representa un espacio de desarrollo para el pais siempre
que su explotacion sea ambientalmente responsable.

La normativa juridica se ha mostrado enfocada en fomentar la participacion del sector
privado en el sector de la mineria, estableciendo la potestad de entregar concesiones
en la medida que se cumplan requerimientos relacionados al cuidado del medio
ambiente.

El Gobierno Nacional impulsa el desarrollo de proyectos a gran escala, lo que genera
interés en los inversionistas en participar en el sector. Conforme lo sefiala
(Suramérica, 2016), los proyectos a gran escala dentro del sector minero mantienen
una base de una visién de nuevas oportunidades para el pais que produzcan mejoras
en cuanto a las condiciones de vida de la poblacion

Los resultados del IED muestran que el sector correspondiente a la exploracion de
minas y canteras mantiene el mayor atractivo de captacion de capitales, mostrando
un sector con amplia posibilidad de desarrollo.

Las condiciones econdmicas en Ecuador desde la dolarizacién muestran estabilidad
en la economia, aspecto que se evidencia en el comportamiento de variables como la

inflacion y la tasa activa.

En base al analisis realizado, se procede a presentar los datos a utilizarse en el estudio:
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Tabla 7. IED de China por sectores

IED DE CHINA(MILES DE USD)

$13.215,34 $22.061,75
$17.316,58 $22.076,75
2008 $12.890,12 2012 $ 20.590,97
$3.018,12 $ 20.590,97
$22.119,00 $21.158,30
$ 13.308,08 $ 25.962,51
2009 $10.112,11 2013 $ 21.065,81
$9.989,25 $ 25.565,01
$ 13.393,68 $21.775,18
$7.096,18 $ 16.745,48
2010 $ 13.100,77 2014 $ 18.797,08
$ 11.100,77 $ 17.223,74
$21.723,55
$18.218,15
2011 $ 18.270,27
$20.272,27

Fuente: (Banco Central del Ecuador, IED por sector, 2015)

e Gasto publico social (Educacion)

El gasto publico destinado a la educacion en el periodo analizado muestra una

tendencia creciente. Ecuador durante la Gltima década mantuvo un crecimiento en la partida

presupuestaria del 7,45%, siendo un eje de la denominada revolucion ciudadana. Si se

compara el gasto con el PIB, se entiende que mantuvo una concentracion del 4,18%, aspecto

que ha sido uno de los principales esfuerzos del actual régimen, toda vez que, a principios

del 2008, su valor no superaba el 2,05%. Analizando la tendencia creciente, se puede inferir

que la IED ha permitido disponer de mejores fuentes de financiamiento al Estado para

incrementar la asignacién de recursos a este importante sector. Con ello, se respeta y

promociona este derecho fundamental que es indispensable para disponer del Buen Vivir.

Tabla No. 1. Gasto publico en educacion en % del PIB

ARfo

2008

2009

2010

2011

2012

2013

2014

Gasto en Educacion

0,034

0,04

0,0408

0,0431 |0,

0418

0,042

0,05
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Fuente: (Ministerio de Finanzas, 2016)

Aplicando las tasas segun el total del PIB, se obtuvo los siguientes resultados:

Tabla No. 2. Gasto publico en educacion en millones de USD

Gasto Publico Educacion (Millones de USD)

031 0,55
1,05 1,83
2008 2012
1,57 2,75
2,1 3,66
0,38 0,6
1,25 1,98
2009 2013
1,88 2,98
2,5 3,97
0,43 0,76
1,42 2,52
2010 2014
2,13 3,78
2,84 5,05
0,51 0,76
1,71 2,54
2011 2015
2,56 3,8
3,42 5,07

Fuente: (Ministerio de Finanzas, 2016)

Ecuador - Gasto piblico Educacion

—— Gasto Educacion (M.€) —— Gasto Educacion Per Capita

2002 2004, 2006 2008 2010 2012

Figura 9. Gasto Publico
Fuente: (Ministerio de Comercio Exterior, 2015)
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A juzgar por la tendencia sefialada, se determina la existencia de una relacion directa,
en la que a mayor IED de China, mayor captacion de recursos por parte del Estado lo que
incrementa el PGE. En este caso, el efecto en la educacion dependera de las politicas
gubernamentales con respecto a la concentracion de su asignacion. Las actuales politicas han
fomentado un mayor presupuesto, por lo que se concluye el efecto ha sido positivo en la

medida que ha permitido los siguientes logros:

e Incremento de la infraestructura educativa a través de las escuelas del milenio
e Mejoramiento de las condiciones salariales a docentes.
e Mayor accesibilidad a la educacién gratuita para mejorar la calidad de vida de la

poblacion.

Cada uno de los efectos muestran la importancia de la IED de China, la cual ha
contribuido a mejorar las condiciones de la economia, gracias a factores externos que se han
mostrado favorables con respecto a los precios de los productos pertenecientes al sector de

minas y canteras.

Para el desarrollo del modelo econométrico se utiliz6 como herramientas de apoyo
los programas SPSS y Gretl. EI primero se utiliz6 en la estadistica descriptiva que permitié
entender el comportamiento de cada variable y la relacion entre estas. Con ello, se establecio

el aporte de cada una para la construccién del modelo econométrico.

En cuanto al sistema Gretl su aplicacion permitio el calculo del modelo, asi como el
desarrollo de series temporales y la correccion de heterocedasticidad para determinar si la
varianza de las variables no es constante en funcién de los datos levantados para determinar

el cumplimiento de la hipdtesis planteada.

20



El modelo de crecimiento econémico utilizado constituye una adaptacion al caso
ecuatoriano de la especificacion empirica propuesta por Borensztein, Gregorio y Lee (1998).
Estos autores evaluaron la incidencia de la IED en el crecimiento econdmico mediante la

siguiente ecuacion:

0= Co+C{FDI+C,fdi*H+CsH+C,Y0+C, A (1)

Donde la variable dependiente (g) constituye la tasa de crecimiento de la economia,
FDI representa la inversion extranjera directa, H el stock de capital humano, YO es el PIB

per capita inicial, y A es el conjunto de variables que afectan el crecimiento econémico.

Dentro de este conjunto de variables se encuentra el consumo de gobierno, la prima
del mercado negro en divisas, una medida de inestabilidad politica (asesinatos politicos y
guerras), medida de los derechos politicos, una variable proxy para el desarrollo econémico,

la tasa de inflacion y una medida de la calidad de instituciones (Boreinztein et al., 1998).

De lo anterior y tomando en cuenta que la economia ecuatoriana se caracteriza por
ser pequefia y abierta al mercado internacional se va a estimar un modelo ad-hoc. Para ello,
es necesario que la ecuacién (1) sea modificada para adaptar al caso de estudio en funcion de

las variables estudiadas. La ecuacidn propuesta, queda definida de la siguiente manera:

gdpt= Bot B1FDI+ B2FDIt*H+ BsH + Balnesti+ Bedesemplert BsTAHE (2)
PIBmin= Bo+B1FDI+ Balnest Bsdesemplers BsTAHE (3)

Donde;

gdpt = Producto Interno Bruto real en el periodo t
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FDIt=Stock de Inversion Extranjera Directa Bruta de China en el sector de minas y

canteras
Ht = Gasto publico en educacion como variable proxy del stock de capital humano

Inestt= Inflaciébn como variable proxy de la Inestabilidad Macroeconémica en el

periodo t.

Desemplet = Tasa de desempleo en el periodo t

TAt =Tasa activa en el periodo t.

& = Termino de perturbacion

De la ecuacion anterior, se descarté la variable YO ya que se considera no apropiada
para el presente estudio. Ademas, se excluyeron las variables primas del mercado negro,
inestabilidad politica, derechos politicos, desarrollo economico, y la calidad de las
instituciones por carencia de informacion. Sin embargo, ademas de la inversion extranjera
directay el stock de capital humano, el consumo de gobierno, inestabilidad macroeconomica,
se introdujo las variables de desempleo y la tasa activa, las cuales son determinantes en el
comportamiento econdémico en el periodo estudiado. La literatura econémica que sustenta la

utilizacion de estas variables se explica a continuacion.

Se procede a determinar los pardmetros a ser utilizados, proceso se cumple mediante

el uso de la estadistica descriptiva.

En este caso, se procede a analizar el comportamiento de cada variable para poder

justificar su utilizacion conforme la estructura propuesta. Su desarrollo incluye una
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observacion general con su respectivo analisis. Para ello, se procedio a establecer la tabla de

datos general por variable. Los resultados obtenidos se describen a continuacion:

Comportamiento de los datos

Analizando los datos seleccionados se observa que a partir de la dolarizacion la
inflacion, la tasa activa y el desempleo mantienen un comportamiento decreciente mostrando
un ciclo econdmico en desarrollo. Paralelamente, en el mismo periodo el PIB y la IED
proveniente de China se muestran crecientes lo que permite de manera empirica sefialar que
existe una relacion directa entre las variables seleccionadas. Con respecto al gasto de la
educacion, se observa que el crecimiento del PIB ha permitido también un crecimiento en las
fuentes de recaudacion del Estado lo que ha permitido un comportamiento creciente del gasto

publico en la educacion.

Esta situacion permite concluir que, en el periodo seleccionado, la economia del pais
se ha mantenido en desarrollo lo que implica un mejoramiento de las condiciones de la
poblacion. Al respecto la IED de China se ha convertido en un mecanismo que ha apoyado

los resultados, debiendo determinarse su verdadero impacto.
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Figura 10. Disefio de modelos econométricos

Elaboracién: Serrano, Kevin

Analizando la dispersion de los datos, se observa una mayor distribucion en la IED

de China la cual ha mantenido diferentes comportamientos, con una tendencia creciente

desde el 2008 en adelante. Con respecto al PIB su comportamiento mantiene una relacion

con el gasto publico destinado a la educacion, lo que confirma que la mayor produccion

generada por el pais, mejoré los niveles de recaudacion con lo que las politicas

gubernamentales se orientaron en el gasto social.

Por otra parte,

los indicadores macroeconémicos confirman una recuperacion

econdémica, disminuyendo progresivamente las tasas de inflacion y activas, las cuales

mantienen un comportamiento estable desde el 2008, afio en que se inicia el modelo

planteado.
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Figura 11. Dispersion de cada variable
Elaboracion: Serrano, Kevin

Con las observaciones por cada variable, se obtuvieron los siguientes resultados en

base a la estadistica descriptiva:

e La mayor desviacion tipica de las variables seleccionadas es la IED de China, lo que

implica que su comportamiento se ha relacionado especificamente a cambios en el

mercado internacional con respecto a los precios de los elementos propios del sector
de minas y canteras y a las normativas internas que facultan la inversion en sectores
estratégicos con mayor seguridad y garantia.

La mayor desviacion de la IED se contradice con el comportamiento constante del
PIB, inflacion, tasa activa y desempleo, lo que permite entender que si bien el
comportamiento aporta al crecimiento econdmico este no es el unico factor ni el mas

preponderante. La economia muestra sefiales de recuperacion aun en los afios en los

que la IED es cero o negativo.
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e La variacion del minimo y maximo en la inflacion y tasa activa se ven afectados por
los primeros afios de transicion monetaria. Esto produce que la desviacion no refleje
el verdadero comportamiento de estos indicadores, los cuales mantienen leves

cambios en el periodo seleccionado.

Inflacion IED China (Sector minas y canteras)
Media 13,801 Media 9673,9
Mediana 44,0850 Mediana 10051
Minimo 1, 6200 Minimo -1530%
Maximo 104,00 Maximo 25963
Desviacidn tipica 25,315 Desviacion tipica 10066
C.W. 1,8343 c.v. 1,0399
Asimetria 2,7505 heimetria -0,026127
Exc. de curtosis 6,2633 Exc. de curtosis -1,0673
. Desempleo
Tasa activa P
HMedi T,3718
Media 10,724 soia !
- Mediana T,1000
HMediana 29,1650 .
. ~ Minimo 44,5400
Minimo T,2000 . - -
f s Maximo 10,700
Maximo 16,450 . . P -

- - s T Desviacidn tipica 1,8724
Desviacidn tipica 53,0055 o 0. 25399
C.v. 0,28027 " ) re

’ ) PeEES Asimetria 0,15584
Asimetria 0,89953 Exc. de curtosis -1,1839
Exc. de curtosis -0, 85740 : res
PIB Gasto Publico (Educacion)

Media 44,6969 Media 1,2317
Mediana 3, 7485 Mediana o,77811
Minimo 1,3247 Minimo 0,046741
Ma&ximo 13,118 Maximo 5,0455
Desviacidén tipica 2,8955 Desviacién tipica 1,1548
C-?- ) 0,61648 C.V. 0,93754
Asimetria 1,2154 Asimetria 1,3093
Exc. de curtosis 0,84731 Exc. de curtosis 1,0697

Figura 12. Estadistica descriptiva
Elaboracién: Serrano, Kevin

Para establecer la relacion existente entre las diferentes variables seleccionadas, se ha

procedi6 al calculo de la correlacion. A continuacion, los resultados obtenidos:
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Coeficientes

de correlacidn,

usando las observacicones 2000:1 - 2014:4

wvalor critico al 5% (a dos colas) = 00,2542 para n = &0
Inflacion Tasa Activa  PIE USD Millon IED Millones d
1,0000 00,7214 -0,3650 -0,3570 Inflacion
1,0000 -0,5002 -0,4718 Tasa_ Rctiva
1,0000 0,4374 PIE__USD Millon
1,0000 IED Millomes d
Desenpleo Gasto_Educacion
00,4587 -0,3402 Inflacion
00,8042 -0,5170 Tasa_Activa
-0,604% 0,9760 PIE_ USD Millon
-0,5858 0,4590 IED Millones d
1,0000 -0,6318 Desempleo
1,0000 Gasto_Educacion

Figura 13. Correlaciones
Elaboracién: Serrano, Kevin

La correlacion entre la inflacion y la tasa activa confirma que son dos aspectos que
tienen alta relacion con respecto al estado de la economia. En este caso, se entiende
que cuando la inflacion baja un efecto esperado e inmediato en la economia es la
caida de las tasas de interés. Esta situacion incentiva a la poblacion en general a
endeudarse, tomando en consideracion que existen oportunidades para el consumo y
el emprendimiento.

La correlacion de la inflacion y tasa activa con el PIB es negativa, lo que indica un
comportamiento inverso que resulta l6gico en el periodo estudiado. En este caso, el
crecimiento de la productividad ha contribuido a que estos indicadores mantengan
variaciones leves con tendencia a la baja.

La IED de China mantiene una correlacion negativa con la inflacién y la tasa activa,
mientras que con el PIB es positiva. Esta situacion permite concluir que su existencia
ha incentivado la produccién nacional, lo que ha contribuido a disponer de un ciclo

creciente en beneficio de toda la poblacion.
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e El desempleo mantiene una relacion directa con la inflacion y la tasa activa. En este
caso, cuando estos indicadores crecen se reduce las fuentes de empleo. Por otra parte,
la mayor captacion de IED incentiva el PIB lo que produce fuentes de empleo
mejorando la condicidn individual de la poblacion.

e El gasto de la educacion se incentiva cuando existe un crecimiento de la economia,
producida entre uno de sus factores por el incremento de la IED la cual permite

disponer de los recursos necesarios para poder aumentar la productividad.

Los resultados de las variables seleccionadas, permiten confirmar que se ha realizado
una adecuada seleccion de estas. Esto se concluye debido a que los valores obtenidos tienden
alo-1, loque implica un comportamiento relacionar directo o indirecto. Esto establece que

cualquier variacién de las variables provocan efectos en las otras.

Prueba del modelo

Se procede a realizar la corrida del modelo. La técnica utilizada es los minimos
cuadrados ordinarios, tomando como base que los datos observados mantienen un
comportamiento lineal con leves variaciones con los valores estimados como se aprecio en

el grafico.
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Modelo 2: estimaciones MCO
utilizando las &0 observaciones 2000:1-2014:4
Variakle dependiente: PIB USD Millon

VARIAELE CCEFICIENTE DESV.TIP. ESTAD T YVRLCR P
const 1,66271 0,565695 2,939 0,00483 =#=
Inflacion -0,0102345 0,00480340 -2,143 0,03662 =%
Tasa Activa 0,0729389 0,0599652 1,21& 0,22917
IED Millone=s d -2,34911E-05 1,00432E-05 -2,339 0,02306 =+
Desempleo -0,0631383 0,0872013 -0,724 0,47216
Gasto_ Educacion 2,50613 0,0806237 27,654 <0,00001 #*#**
Media de la wvar. dependiente = 4,69%9688
Desviacion tipica de la var. dependiente. = 2,883551
Suma de cuadrados de los residuos = 20,0254
Desviacion tipica de los residuos = 0,608967
B-cuadrado = 0,959351¢
B-cuadrado corregido = 0,3E557&8
Estadistico F (5, 54) = 255,975 (valor p < 0,00001)

Estadistico de Durbin-Watsonm = 2,13903

Coef. de autocorr. de primer orden. = -0,103101
Log-verosimilitud = -52,216

Criterio de informacidomn de Akaike (AIC) = 116,432

Criterio de informacidon Bayesiano de Schwarz (BIC) = 128,938
Criterio de Hanmnan-Quinmn (HQC) = 121,347

5in considerar la constante, el walor p mas alto fue el de la wariable & (Dezempleo )

Figura 14. Modelo Econométrico
Elaborado por: Serrano, Kevin

Analizando los resultados obtenidos del modelo desarrollado, se observa lo siguiente:

gdpt = 1,66271 — 2,34FDIt+2,50Ht -0,01Inestt -0,06desemplet+0,07TAt (5)

Por cada punto porcentual extra en el crecimiento de la PIB, la tasa de inflacion
disminuye en -2,34, el gasto publico aumenta en 2,5, la inflacion disminuye en 0,01, la tasa

activa aumenta en 0,07 y el desempleo disminuye en 0,06.

Una vez descrito el modelo, se procede a su corrido. Para ello, se reemplaza el valor
de X para el siguiente periodo. En este caso, se trabajo con trimestres siendo el siguiente

valor 61. A continuacioén los resultados:

29




Tabla 8. Proyeccion

Afio PIB Aio PIB Ao PIB Aio PIB
2015| 11,42271 2016| 12,06271 2017| 12,70271 2018 | 13,34271
2015| 11,58271 2016| 12,22271 2017 | 12,86271 2018| 13,50271
2015| 11,74271 2016| 12,38271 2017 | 13,02271 2018| 13,50271
2015| 11,90271 2016 | 12,54271 2017| 13,18271 2018 | 13,50271

Elaborado por: Serrano, Kevin

Los resultados muestran un PIB creciente derivada de un aumento de la IED de China
esperada en funcién de los datos levantados. Esta situacién dependera estrictamente de las
condiciones del mercado internacional y de los incentivos que Ecuador establezca para atraer
la inversion.

Conclusiones y recomendaciones
Conclusiones

La importancia de la investigacion se fundamenta en el mejor entendimiento de la
incidencia de la IED de China en la rama de la explotacion de minas y canteras en Ecuador.
Su desarrollo se especializa en el periodo 2008-2015, en el cual se produjeron importantes
cambios a nivel monetario y normativo. Al respecto, la concesion de la actividad privada en
sectores estratégicos dio paso a atractivos en el mercado nacional que permitieron un flujo
creciente de inversiones. Esta situacion permite concluir que el comportamiento creciente de
la inversion proveniente de China se debe principalmente a los atractivos del precio
internacional de los principales productos y la viabilidad normativa establecida por Ecuador

por captar capitales.

Con respecto a los efectos provocados por la IED en el pais, la investigacion
determind un impacto directo en el PIB. Sin duda, la mayor cantidad de capitales ha incidido

en una mayor productividad en el sector de minas y canteras. Esta situacion ha sido
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interpretada desde un aspecto positivo y otro negativo. Por una parte, la productividad ha
fomentado las exportaciones, permitiendo el ingreso de divisas indispensable para sostener
el modelo de dolarizacion vigente. Por otro lado, la economia nacional se ha visto
concentrada exclusivamente en este sector, lo que no ha permitido un desarrollo pleno de los
sectores secundarios y terciarios. En consecuencia, los resultados de la economia dependen
en gran medida de factores externos no controlables, los cuales aumentan los riesgos pais e

impiden una amplia competitividad.

Sobre lo expuesto, durante el periodo analizado, los precios del petrdleo?, oro y demas
minerales principales pertenecientes al sector han mostrado un comportamiento creciente, lo
que ha permitido incentivar la IED y con ello generar importantes fuentes de empleo.
Ademas, indicadores como la inflacién y tasa activa utilizadas en el modelo muestran los
efectos de una economia emergente, manteniendo leves variaciones que han sido positivas

para mejorar la calidad de vida de la poblacion.

De esta manera, de la medicion de la incidencia de la IED de China en la rama
econdmica seleccionada mediante la propuesta del modelo confirma que ha sido positiva. Su
intervencion ha permitido que el PIB se incremente progresivamente lo que ha producido
mejores condiciones econdmicas en general. La confiabilidad calculada establece que, para
Ecuador, la participacion de la inversion de China ha representado un mecanismo Util para
aportar el crecimiento econémico y social. Su desarrollo se evidencia en el comportamiento

de los indicadores macroecondémicos utilizados en la investigacion. Sobre estos, se resalta la

L El precio del petréleo mostro tendencias crecientes hasta el 2015 en el que mostré una caida de 100 a 46
usd por barril.
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mayor asignacion del gasto publico en la educacion que se entiende se orienta al

cumplimiento de un derecho fundamental del ser humano.

El modelo econométrico establecido determina ademas que si la tendencia de la IED
de China pasa a ser decreciente, su impacto en la economia sera alta. Esta situacion es
producto de la dependencia sefialada anteriormente, que hace replantear los lineamientos que
sustenten un verdadero cambio de la matriz productiva, en donde como se ha analizado es
fundamental considerar el impacto ambiental, el cual con el actual modelo dependiente de
los recursos naturales sufre altos riesgos de producir desequilibrios que afecten a la vida en

general.

Con lo expuesto, la investigacion ha establecido que la IED de China ha sido uno de
los impulsos del crecimiento econdmico experimentado en el periodo analizado. Su nivel
creciente muestra beneficios mutuos para Ecuador, que han permitido un fomento social. Sin
embargo, revela también graves falencias en cuanto a la diversificacion de la productividad,
la se encuentra bastante limitada. Bajo este entorno, los resultados a partir del 2015 muestran
que si bien la IED ha impulsado el sector estas son minimas mas si se comparan con otras de

América Latina

Recomendaciones

A la importancia del tema se basa en establecer la incidencia de la IED de China en
la rama econdmica de minas y canteras. Su desarrollo es fundamental para poder disponer de
elementos que analicen los resultados obtenidos durante cada ciclo econdémico. En este
sentido, se recomienda que los estudios realizados sean expuestos en foros académicos, en

donde docentes, estudiantes y poblacién civil en general interesada en el tema, puedan
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disponer del modelo propuesto para establecer posibles escenarios a ocurrir y sus efectos en

determinadas actividades econdmicas de interés.

La importancia de la teoria expuesta permite disponer de lineamientos claros en la
construccion de un modelo y su evaluacion, lo que ha sido utilizado para poder sustentar la
presente investigacion. Por ello, se recomienda que los contenidos expuestos sean difundidos
en medios digitales a fin de que puedan ser consultados por quienes tienen interés en el tema
desarrollado. La universalizacion del conocimiento es un paso hacia el desarrollo pleno del
ser humano, fomentando ideas y alternativas que permitan un mejoramiento de su calidad de

vida.

Con respecto al sector de minas y canteras, este mantiene el eje de crecimiento
econodmico nacional predominante en el pais. La captacion de IED principalmente de Asia
muestra un atractivo que si bien se ha considerado importante no es suficiente. Ecuador no
capta inversiones internacionales mostrando la necesidad de un cambio de politicas que
incentiven no solo a este sector sino a otros para evitar dependencias que pongan en riesgo

el crecimiento econémico.
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